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重要通知及免責聲明
接納

本陳述由兗煤澳大利亞有限公司ABN 82 111 859 119 （兗煤）發出。

通過接納、評估或審閱此陳述， 閣下 知悉及同意本重要通知及免責聲明所載條款。

資料概要

本陳述僅提供予 閣下以傳達有關兗煤及其相關實體以及彼等於截至2019年12月31日止年度之活動的資料。本陳述所載有關資料屬一般性質，並不旨在完整，亦不包含潛在投資者於評估可能對兗煤所進行投
資時所需所有資料。有關資料由兗煤盡職編製，惟除法律有所規定外，概不就資料的準確性、正確性、公平性或完整性提供聲明或保證（無論有所表述或隱含）。除非另有所述，本陳述所載聲明僅於本陳述
日期作出，本陳述所載資料仍可能產生無預先通知的變更。兗煤、其代表或顧問概無負責更新或修訂、或同意更新或修訂本陳述。除非有所說明，以相片及圖表描述的項目並非兗煤的資產。

本陳述應與兗煤於截至2019年12月31日止期間的2019年財務報告以及其他遞交予澳洲證券交易所及香港聯交所的定期及持續披露資料一併閱讀，有關資料可於www.asx.com.au及www.hkex.com.hk取閱。

行業數據

於編製本陳述時所引用或使用的若干市場及行業數據可能自第三方進行的研究、調查或學習中獲取，包括行業或一般出版物。兗煤、其代表或顧問概無獨立核實第三方提供的任何有關市場或行業數據或行業
或一般出版物，該等第三方或行業或一般出版物亦無授權或批准本陳述的出版。

並非財務產品建議或要約

本陳述僅供參考，並非公司法第734(9)條所指招股章程、產品披露聲明、指引文件或澳洲法律、香港法律或其他司法權區之法律項下的其他披露文件。其並非且不應被視為於任何司法權區購買或出售或不購
買或出售任何證券或其他投資產品或訂立任何其他交易的要約、邀請、勸誘、意見或建議。其編製時並無考慮目標、財務或稅務狀況或個人需求。讀者應視乎其目的、財務及稅務狀況以及需求考慮資料的適
當性，就本陳述所載所有資料（包括但不限於可能影響兗煤未來營運的假設、不確定因素及或然因素以及兗煤未來可能結果有別的影響）自行作出查詢或調查，並尋求適用於彼等之司法權區的法律及稅務建
議。

發行

本陳述（包括電子版本）於澳洲、新西蘭及香港之外地區的發佈、出版或發行或會受法律限制。倘 閣下擁有此陳述， 閣下應遵守有關限制及應就有關限制自行尋求建議。不遵守該等限制可能引致對有關證
券法的違反。

財務數據

投資者務請留意，本陳述包含備考歷史及預測財務資料。本陳述所載備考及預測財務資料以及歷史資料僅供說明，並不代表其指示兗煤對其未來財務狀況及╱或表現的觀點。投資者務請留意，根據相關會計準
則，Watagan Mining Company Pty Ltd (Watagan) （持有艾詩頓、澳思達及唐納森礦）由兗煤全資擁有但不受其控制，因此並無由兗煤綜合入賬。自2016年3月31日起，兗煤將Watagan的財務業績自其綜合
財務報表中終止綜合入賬，作為一間附屬公司。

投資者務請知悉本陳述所包含的若干財務指標為澳大利亞證券投資委員會所頒佈澳大利亞證券投資委員會監管指引第230號(ASIC Regulatory Guide 230)： 「披露非國際財務報告準則財務資料」項下的「非
國際財務報告準則財務資料」，並無根據澳大利亞會計準則及國際財務報告準則確認。非國際財務報告準則財務資料╱非公認會計準則財務指標包含EBITDA，債務淨額及其他。有關非國際財務報告準則財務
資料╱非公認會計準則財務指標並無澳大利亞會計準則或國際財務報告準則規定的標準涵義。因此，非國際財務報告準則財務資料未必可與其他實體所呈列之標題類似的指標相比較，不應被理解為對根據澳大
利亞會計準則或國際財務報告準則所釐定之其他財務指標的替代。儘管兗煤認為該等非國際財務報告準則財務指標提供有用資料予投資者，以供其衡量財務表現及業務狀況，投資者務請留意不應過度依賴本
陳述所載任何非國際財務報告準則財務資料╱非公認會計準則財務指標。
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重要通知及免責聲明（續）
儲量及資源量報告

於本報告中，所述兗煤礦產資源量（資源量）及礦石儲量（儲量）符合《澳大利亞礦產勘查結果、礦產資源量及礦石儲量報告規範（2012版）》（JORC規範）並按照JORC規範計量。本陳述內有關資源量
及儲量的資料先前已於日期為2019年3月28日的截至2018年12月31日止年度煤炭資源量及煤炭儲量陳述（資源量及儲量陳述）中公開披露及來源如下：

• 就HVO而言，RPM Advisory Services Pty Ltd為兗煤編製的日期為2018年11月26日之報告。該報告的生效日期為2018年6月30日。該報告內有關資源量及儲量的估計乃由合資格人士（定義見JORC
規則）得出。HVO的資源量及儲量為截至2018年6月30日的數據。

• 就兗煤擁有及營運的所有其他礦場而言，合資格人士（定義見JORC規則）編製的資料，如資源量及儲量陳述所披露及詳述。該等礦場的儲量及資源量為截至2018年12月31日的數據。

有關資源量及儲量的資料乃由具備作為合資格人（定義見JORC規範）所需資質及經驗的人士擬備及編製。兗煤並不知悉存在任何嚴重影響資源量及儲量報告中所載資料的任何新資料或數據。於作出本報告
時，相關估計所依據的所有重要假設及技術指標仍適用且並無重大變動。所述其他資產、公司、國家、地區及盆地的資源量及儲量資料來自第三方並按其原始數據計量。

本報告中有關兗煤的資源量及儲量資料摘自兗煤先前公佈的資料，並可在兗煤網站（www.yancoal.com.au）及澳交所網站（www.asx.com.au.）查閱。

約整的影響

本報告中的許多數字、金額、百分比、估計、數值計算及小數受約整影響。因此，相關數字的實際計算可能不同於本報告中所載的數字。

貨幣使用

除另有說明外，所有所示財務數字均以澳元計值。

過往表現

過往表現（包括兗煤的過往股價表現及本報告中所列出的備考財務資料）僅供說明用途且不應被視作（且並非）兗煤對其未來財務表現或狀況的意見表示。兗煤的過往表現不能作為兗煤未來表現的指標且並
不就兗煤的未來表現提供指示。本報告中所載資料及 閣下可得的任何資料均非且不得被視為對過往、現時或未來的承諾、陳述、保證或擔保。

未來表現及前瞻性陳述

本報告包含前瞻性陳述、預估、估計、預計、意見及觀點（前瞻性陳述）。前瞻性陳述可通過以下詞彙的使用進行識別（包括但不限於）「相信」、「估計」、「預計」、「預期」、「預測」、「預料」、
「擬」、「計劃」、「建議」、「目的」、「目標」、「旨在」、「前景」、「指示」、「預估」、「可能」、「將」、「將會」、「可」或「應」或各情形下相關詞彙的否定或其他變形或相似詞彙。

前瞻性陳述反映於本報告日期的預期，但並非未來表現或事件的保證或預測，亦非事實陳述。前瞻性陳述涉及已知及未知的風險、不確定因素及其他因素，其中許多因素並非兗煤所能控制，並可能導致實際
結果與本報告中所載前瞻性陳述所明示或默示的預計業績、表現或成果存在重大差異。

除法律規定外，儘管認為前瞻性陳述具備合理依據，但兗煤及任何其他人士（包括兗煤的任何董事、高級職員或僱員或任何關聯法團）均不就各前瞻性陳述的準確性、正確性或完整性或任何事件、業績、表
現或成果將實際發生作出任何聲明、保證或擔保（明示或默示）。除適用法律法規規定外，兗煤不承諾因新資料或未來事件而公開更新、修訂或檢討任何前瞻性陳述。過往表現不可被視作未來表現的指標。

免責

本文件根據兗煤可得的資料編製。在法律允許的最大範圍內，兗煤（包括其附屬公司、關聯法團、股東、聯屬公司、顧問及代理人）：

•不對發佈任何資料更新或修改以反映預期或假設中的任何變動承擔任何責任或作出任何承諾；

•不對相關資料或意見的準確性、可靠性、公平性、完整性；或其中包含關於兗煤的所有重要資料或一名潛在投資者或買方在評估對兗煤的可能投資或股份收購時可能需要的所有重要資料；或任何前瞻性陳
述或任何前瞻性陳述中所明示或默示的任何事件或業績達成的可能性作出任何陳述或保證（明示或默示）；及

•不對因使用本報告中所載的關於前瞻性陳述的資料或本報告中所載、產生或得出的任何資料、陳述、觀點或事項（明示或默示）或相關資料於本報中發生的遺漏產生的任何損失承擔一切過錯或過失導致的
責任。
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2019年主要亮點

總股息4.17億澳元，或

0.3156澳元/股

5億美元債務提前償還

槓桿率降至1.6倍
資產負債比率降至29.2%(1)

35.6百萬噸應佔可售產量

安全表現持續改善

開發增長項目持續取得進步
2020年生產及單位成本目標將至少與

2019年相當

61澳元/噸經營現金成本

16.4億澳元EBITDA 
（經營利潤率36%）
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兗煤優勢

產出具有行業領先現金利潤的優質出口煤炭的礦山組合


龐大的儲量基礎及可持續資本架構支持平台增長



管理層把握增長機遇和創造股東價值的往績記錄



與客戶之間寶貴的戰略經營及貿易關係



主要股東的有力支持和通暢的融資渠道
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安全表現

6

TRIFR – 兗煤 (2、3) 

12個月滾動基準

持續關注令到兗煤經營指標整體改善

LTIFR – 兗煤 (4)

12個月滾動基準

19 年
1月

19 年
2月

19 年
3月

19 年
4月

19 年
5月

19 年
6月

19 年
7月

19 年
8月

19 年
9月

19 年
10月

19 年
11月

19 年
12月

19年1
月

19年2
月

19年3
月

19年4
月

19年5
月

19年6
月

19年7
月

19年8
月

19年9
月

19 年
10月

19 年
11月

19 年
12月

7.40

7.27

5

6

7

8

9

10

兗煤12個月滾動TRIFR

3.56

3.23

1

2

3

4

5

6

兗煤12個月滾動LTIFR
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按資產劃分的應佔可售煤產量（ 100%基準） （5、6）

（百萬噸）

煤炭產量

0

10

20

30

40

50

60

2017 2018 2019

Moolarben MTW HVO

Yarrabee Stratford Duralie Non-attributable

52.1

35.6
32.9

50.0

31.5

18.5

非應佔

一級低成本礦山推動產量增長

•超過2019年約35百萬噸的產量目標

•應佔可售煤35.6百萬噸（同比增加8%）

•大型、低成本及壽命較長的礦山支撐業績

– 莫拉本

– Mount Thorley Warkworth (MTW)

– Hunter Valley Operations (HVO)

莫拉本

雅若碧
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現金經營成本（每噸可售煤炭產量）

（澳元╱噸）

銷售量（應佔已售煤礦產量） (8、9) 

（百萬噸）

銷售量及單位成本

62 63 61 

52 

69 

50 

0

20

40

60

80

100

120

140

2017 2018 2019

Cash operating (excluding royalties) Operating Margin現金經營（不包括特許權使用費）

成本獲控制，但行業受通脹壓力

• 實現2019年單位成本目標

• 離岸價61澳元╱噸(7) （儘管行業通脹，但同比下降3%）

• 平均變現價格111澳元╱噸（同比下降16%）

• 扣除特許權使用費前的經營利潤率為50澳元／噸

14.8 

27.8 30.1 3.7 

5.0 
5.5 

0

10

20

30

40

2017 2018 2019

Thermal Metallurgical冶金煤

經營利潤率

動力煤



9

EBITDA 及利潤率

（百萬澳元）

經營現金流

（百萬澳元）

EBITDA 及經營現金流

9

988 

2,180 

1,635 

38%

45%

37%

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

2017 2018 2019

Operating EBITDA EBITDA MarginEBITDA利潤率

408 

1,747 

1,548 

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

2017 2018 2019

Operating cash flows

優質資產帶來健康的利潤率及強勁的現金流

經營EBITDA 經營現金流



EBITDA 2018年至 2019年變動的驅動力

百萬澳元

EBITDA 驅動力

1. 10

外部因素

經營成本

煤價下跌為最重要因素

2018年EBITDA

價格及特許權使用費

外匯

非經營項目銷售額

權益入賬項目

2019年EBITDA
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年度負債淨額(10) 及槓桿比率(11)

（百萬澳元）| (x)

股息分派及派息率(12)

持續派息及減少債務

(（百萬澳元） (%)

強勁的現金流允許持續分派股息及減少債務

4,516 

3,093 

2,536 

3,480 

2,163 

1,717 

4.6 

1.4 
1.6 

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

2017 2018 2019

Net debt, A$ mn Net debt, US$ mn

Leverage (net debt/EBITDA)

債務淨額（百萬澳元） 債務淨額（百萬美元）

槓桿比率（債務淨額/EBITDA）

中期股息 末期股息

特別股息 派息率

130 137 

211 

280 

166 

40%

58%

 -

 100

 200

 300

 400
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 600

2017 2018 2019

Interim Div. Final Div.

Special Div. Payout ratio
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年度除稅前及除稅後溢利結果

（百萬澳元）

•煤價下跌導致2019年除稅前溢利減少。

•一次性項目包括除稅後溢利的所得稅抵免

2.19億澳元，乃因Coal and Allied合併入賬

所致。

• 兗煤仍動用累計稅項虧損，因此無現金稅項

付款指股息非免稅。

除稅後溢利的一次性項目

所呈報溢利包括部分抵銷煤炭價格的一次性因素
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區域動力煤指數

美元／噸

按國家劃分的兗煤客戶組合

區域冶金煤指數 美元／噸

不斷變化的煤炭市場情況

•於2019年年底，動力煤獲得價格支持

•年內，高能動力煤溢價回落至歷史水平

•低品位冶金煤亦顯示支持跡象

Japan
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Others
5% 日本
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2019年—全球概無煤炭供應中斷及能源供應過剩
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GC Newc（ 6000千卡／千克收到基淨值）美元／噸 API5（ 5500千卡／千克收到基淨值）美元／噸

澳大利亞Platts噴吹煤離岸價—美元／噸 澳大利亞Platts半軟焦煤離岸價—美元／噸

來源：阿格斯╱麥氏、環球煤炭

來源：Platts



2020年指引

2020年經營指引：

•應佔 (14) 可售煤產量約36百萬噸。

•應佔(14) 現金成本（不包括政府特許權使用費）約61澳元／噸。

•應佔(14) 預計資本支出約380百萬澳元(15)。

平衡長期減債與股東回報的目標：

•於2020年，在滿足業務的持續現金需求的前提下，兗煤計劃將按除稅後溢利淨額
的50%（不計及異常項目）或自由現金流量的50%（不計及異常項目）（以較高者
為準(16)）派息。

14



展望及投資情況

15

核心資產推動兗煤發展

•我們的生產基地及單位成本乃一大戰略優勢

•高品質煤炭對全球能源結構十分重要

•資產再投資及股東回報乃重中之重

•持續關注債務優化及減債

•繼續以增值增長機遇為目標



腳註
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1. 淨債務不包括與Watagan安排有關的債務及盈利。

2. TRIFR –截至2019年12月31日的可記錄總受傷事故次數。

3. 不包括中山及Watagan資產（澳思達、艾詩頓及唐納森）的數據。直至2018年5月成立合營企業前包括HVO。

4. LTIFR –截至2019年12月31日的損失工時工傷事故次數。

5. 2017年應佔數據僅包括自2017年9月1日起HVO及MTW四個月應佔產量。數據不包括於HVO的16.6%權益以及中山（具法人地位的合營企業）及

Watagan（作為股權投資入賬並於2016年3月不再於兗煤合併入賬）的產量。

6. 2018年應佔數據包括：莫拉本（直至2018年11月30日（包括該日）止應佔的81%產量，其後為85%—反映兗煤在莫拉本合營企業的所有權增加（誠如

於2018年11月30日所公佈））；Mt Thorley Warkworth (82.9%)；Hunter Valley Operations (51%)；Stratford Duralie (100%)及雅若碧(100%)。

7. 離岸價是船上交貨的成本，其包括採礦、加工及物流開支直至裝載煤炭出口（不包括特許權費用）。

8. 2017年應佔數據僅包括自2017年9月1日起HVO及MTW四個月應佔產量。數據不包括於HVO的16.6%權益以及中山（具法人地位的合營企業）及

Watagan（作為股權投資入賬並於2016年3月不再於兗煤合併入賬）的產量。

9. 2018年應佔數據包括：莫拉本（直至2018年11月30日（包括該日）止應佔的81%產量，其後為85%—反映兗煤在莫拉本合營企業的所有權增加（誠如

於2018年11月30日所公佈））；Mt Thorley Warkworth (82.9%)；Hunter Valley Operations (51%)；Stratford Duralie (100%)及雅若碧(100%)。

10. 債務淨額不包括與Watagan安排有關的債務及盈利。

11. 槓桿比率按期末債務淨額除以同期的經營EBITDA計算。

12. 派息率為中期及末期股息之和除以除稅後凈溢利（未經調整）。

13. 客戶組合以客戶居住國為基準。兗煤所有產品均出口到國際市場。 「其他」包括德國、馬來西亞、越南、印度、盧森堡及美國。

14. 應佔數據不包括中山（法團合營企業及以股權入賬）及Watagan（於2016年3月不再綜合入賬至兗煤及以股權入賬）。

15. 資本支出包括勘探、研究及開發項目； 其亦包含於收購時確定的MTW及HVO的部分卡車隊更新。

16. 除稅後溢利淨額就外匯對沖儲備變動及任何其他非經營項目的影響進行調整。兗煤派付股息由董事酌情決定。決定是否派發股息將受多項考慮因素的影

響，包括總體經營環境、經營業績、現金流量、未來資本需求、監管限制及董事可能認為相關的任何其他因素。董事在內的任何人士概無法保證會派發

股息及任何該等股息的免稅水平。
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